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DTO, Kiiresel Ticaret
Icin Buyime Tahminini
Yukseltti

Diinya Ticaret Orgiitii (DTO), nisan ayinda
aciklanan Kiiresel Ticaret GoOriinimii ve
Istatistik raporu kapsaminda yeni bir
giincelleme yayimladi. ABD Baskani1 Donald
Trump'm  "Kurtulus  Gilnii"  olarak
nitelendirdigi 2 Nisan'daki karsiliklilik esash
tarife agiklamalarinin ardindan yayimlanan
raporda, kiiresel ticaretin tarifeler nedeniyle
bu yi1l ylizde 0,2 daralacagi tahmin edilmisti.
Bu tahmin, DTO'niin tarifeler olmadan 6nce
yaptig1 yilizde 2,7'lik biliyiimenin oldukca
altindayd.

DTO bugiinkii  giincellemede, kiiresel
ticarette bu yila iliskin yiizde 0,2'lik daralma
ongoriisiinii yiizde 0,9 biiylime seklinde
yukar1t yonlii revize etti. Bu artis, biiylik
Ol¢iide ABD'de ithalatin tarifelerin etkisinden
kurtulmak i¢cin onden yuklemeli
yapilmasindan kaynaklandi.

TURKIYE

iIHRACATCILAR

MECLIiSI

ABD'den Cin'e Yonelik Gumriuk
Vergilerini 90 Giin Erteleme Karan

Beyaz Saray’dan yapilan
aciklamada, s6z konusu kararin,
mevcut tarife muafiyet siiresinin
sona ermesine sadece saatler kala
alindigr bildirildi. ABD ile Cin
arasinda ylriitiilen ticaret
miizakerelerinin son turu
gectigimiz ay Isve¢’in baskenti
Stockholm’de gerceklestirilmisti.
Gortismelerde, mevcut uzlasma
siresinin 90 giin daha uzatilmasi
yoniinde karar alindi. Eger siire
uzatilmasaydi, iki iilke arasinda
Nisan ayinda zirveye ¢ikan giimriik
vergileri  yeniden  yiiriirliige
girecekti.

Iki iilke arasindaki ticaret
miizakereleri, mayis ayinda
Isvicrenin Cenevre kentinde
baslatilmisti. Bu gortismeler
sonucunda, karsilikli olarak
bircok liriine uygulanan
gimriik tarifelerinin askiya
alinmas1 yoniinde mutabakat
saglanmistt. 12 Agustos’ta
sona erecegi duyurulan tarife
muafiyet donemi devam
edecek. Bu adim, kiresel
ticaret dengeleri acisindan
kritik bir gelisme olarak
degerlendiriliyor.
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Goldman Sachs: Fed Bu Y1l 3, 2026'da 2
Faiz Indirimi Yapabilir

Goldman Sachs’in  notu, 12
Agustos’ta agiklanan ve temmuz
ayinda ABD tiiketici fiyatlarinin
hafif bir artis gosterdigini ortaya
koyan verileri dayanak aliyor.
Haziran ayinda yiizde 0,3 artan

Il . tiketici  fiyatlari,  temmuzda
Goldman Sachs yayimladigr bir yalnizea yiizde 0,2 yiikseldi ve
aragtirma notunda  ABD  Merkez  eronomist beklentileriyle uyumlu
Bankasi Fed'in; bu y1l li¢ kez 25 baz  g|qy, Tiiketici Fiyat Endeksi’ndeki
puanlik faiz indirimi yapmasi ve yayaglama, benzin fiyatlarmm
2026 yilinda da iki kez daha indirim yiizde 2.2 diismesinden

gerceklestirmesini beklediklerini kaynaklandi. Gida fiyatlar ise
duyurdu. Bu durumda faiz orami  gnceki iki ayda yiizde 0,3 artmis
meveut yiizde 4,25-ylizde 4,50  ,magina ragmen  temmuzda
seviyesinden diiserek ylizde 3-yiizde degisim gostermedi.

3,25 araligina gerilemis olacak.

Almanya'daki sirketlerin 6nemli bir

l' w klsml siparis  yetersizligi ¢ekmeye
: vadeli ortalamanin oldukg¢a {izerinde
seyrediyor. Sanayi sektoriinde siparis eksikligi ¢eken sirketlerin orani

devam ediyor. ifo Enstitiisii'niin son
%36,8'den %38,3'e vyiikseldi. Ozellikle otomotiv sanayii (%35,4'ten

Almanya'daki Sirketlerin Yarisina Yakini
anketine gore, Temmuz ayinda %36,7
olarak kaydedilen bu oran, 6nceki aya

%42,6'ya ylkselis), makine miithendisligi (%46,1) ve elektrikli ekipman

tireticileri (%40,6) bu durumdan etkilendi. Metal sanayiindeki sirketlerin

Slparls Slklnt1s1 Cekiyor
gore hafif bir diisiis gosterse de uzun
Ise neredeyse yarisi siparis yetersizligi bildiriyor.

Kiiresel Elektrikli
Arac Satislar1 Yuzde
27 Artisla 10,7
Milyon Oldu

Ingiltere merkezli arastirma
kurulusu Rho Motion elektrikli arag
satis verilerini acgikladi. Buna gore,
temmuzda diinyada 1,6 milyon
elektrikli ara¢ satildi. Bu rakam
yillik bazda yilizde 21 artisa karsilik
geldi ancak satiglar aylik bazda
yluzde 9 geriledi. Ayrica, satiglarda
temmuzda goriilen yiizde 21'lik
bliylime, ocaktan beri goriilen en
diistik artis olarak kayitlara gecti.

Diinyada ocak-temmuz
donemindeki elektrikli arac satislar
ise yillik bazda yiizde 27 artigla 10,7
milyona ulasti. Bu satislarin 6,5
milyonu Cin'de goriildii. Elektrikli
ara¢ satiglarn  Avrupa'da ocak-
temmuz doneminde yiizde 30 artarak
2,3 milyon olurken, Kuzey
Amerika'da ylizde 2 artigla bir
milyon olarak kayitlara gecti.

Yeni Fed Baskani Kim Olacak? Iste Konusulan 11 Isim

ABD'de Trump yonetimi, mevcut Bu isimler, daha once
ABD Merkez Bankast (Fed) degerlendirildigi  onaylanan Fed
Baskani Jerome Powell''ln mayis Denetimden Sorumlu Baskan
ayinda sona erecek gorev siiresi Yardimcisi Michelle Bowman, Fed
icin 11 adayr degerlendiriyor. Bu Yoneticisi Chris Waller, Fed Baskan
adaylar arasinda daha oOnce Yardimcis1 Philip Jefferson, Bush
kamuoyuna agiklanmayan {i¢ yeni Yonetimi'nde ekonomik danigsmanlik
isim de bulunuyor. CNBC'nin yapmis Marc Summerlin, Dallas Fed
haberine gore, belirtilen yeni Baskani Lorie Logan ve eski St. Louis
isimler Jefferies Bas Piyasa Fed Baskani James Bullard gibi
Stratejisti David Zervos, eski Fed isimlerin yer aldig: listeye katildi.
Yoneticisi  Larry Lindsey ve

BlackRock kiiresel sabit gelir bas Baskan  Trump ayrica, Ulusal
yatirim sorumlusu Rick Rieder Ekonomi Konseyi Direktorii Kevin
olarak siralaniyor.

Hassett ve eski Fed Yoneticisi Kevin
Warsh'in da listesinde oldugunu
belirtmisti. Yetkililer, Hazine Bakam
Scott  Bessent'in  tim  adaylarla
goriiserek listeyi daraltacagi ve nihai
listeyi Baskan'a sunacagi "titiz bir
stire¢" isleyecegini bildirdi.
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Trump'in Vergileri ABD Butcesine Milyarlarca Dolar Kazandirda

ABD Bagkan1 Donald Trump'in
izledigi tarife politikalar1 sayesinde
tilkenin giimriik vergilerinden elde
ettigi gelir artarken, 2025 mali
yilinin 10'uncu ay1 olan temmuz
itibariyla bu gelir kalemi toplamda
135,7 milyar dolara ulasti.
Trump'n goreve basladig1 ocak
ayinda 7,3 milyar dolar olan
ABD'nin giimriik vergilerinden
elde ettigi net gelir, subatta 7,2
milyar dolara geriledikten sonra
martta 8,2 milyar dolara yiikseldi.

Rekor Sicakliklar Piring
Uretimini Tehdit Ediyor!
Japonya Kithk I¢cin Onlem Aliyor

Gelirlerde nisan ayindan itibaren hizli
bir yiikselis yasandigr goriildii. Buna
gore vergi gelirleri nisanda 15,6 milyar,
mayista 22,2 milyar ve haziranda 26,6
milyar dolara yiikseldi.

Ulkenin giimriik vergilerinden elde ettigi

net gelir temmuz aymda 27,7 milyar ay1 olan temmuz itibartyla giimriik
dolara ulasti. Bu tutarin gecen yilin ayni yergilerinden elde edilen toplam net
ayina kiyasla yuzde 287,9 arttig1 dikkati gelir ise 135,7 milyar dolar olarak

¢ekti. ABD'de 1 Ekim 2024'te baslayan aydedildi. Bu tutar 2024 mali yilmin
ve 30 Eylil 2025'te sona erecek 2025 ayni doneminde 62,7 milyar dolar

mali yilinin 10'uncu olmustu.

Japonya'da 41,8 santigrat dereceyle simdiye kadar
kaydedilen en yiiksek sicaklik kaydedildi. Bunun iizerine
hiikiimet, vatandaslara evlerinde kalmalar1 tavsiyesinde

bulunurken, piring mahsullerinde hava kosullarindan
kaynaklanan zarar hafifletmek i¢in yeni adimlar atacagini  Yiiksek sicakliklar bazi piring yetistirme alanlarinda

duyurdu.

kot kokulu boceklerin ¢cogalmasina neden olurken,
hiikiimet gelecekteki kitliklar1 onlemek i¢in piring

Japonya genelinde ortalama sicakliklar, temmuz aymnda st {iretimini artirmaya yonelik yeni bir politikay1
Uste Uglnct kez rekor seviyeye ulagtiktan sonra benimsemeye hazirlaniyor. Tarim Bakani Shinjiro
yukselmeye devam ederken, Japonya Denizi kiyisindaki Koizumi, diizenledigi basin toplantisinda, "Yiiksek
kuzeydogu bolgesinde yagis seviyeleri kritik diizeyde sicakliklarin yol a¢tigi hasar1 dnlemek i¢in hizli ve kriz
digiik seyretti ve bu durum piring hasadina iligkin bilinciyle hareket etmeliyiz" dedi. Hiikiimetin, hasere

endiseleri artird.

kontrolii ve kuraklikla miicadele Onlemlerine destek
saglayacagini da sozlerine ekledi.

Yunanistan’da Bankalar Tek ATM Sistemine Geg¢iyor

Yunanistan’da 11  Agustos’ta
yiriirliige giren yeni diizenleme ile
birlikte bankalarin nakit ¢ekim
islemlerinden  aldig1  tcretler
kaldirildi. Yeni uygulama
kapsaminda,  miisteriler  farkli
bankalara ait ATM’lerden {icret
odemeden  para  ¢ekebilecek.
Diizenleme, turistler ve dijital banka
kullanicilar1  agisindan  avantaj
sunarken, yerel bankalar ise
maliyetlerin  artmasindan endise

ediyor.

Yeni sisteme uyum saglamak isteyen
Yunan bankalari, ortak bir ATM ag1
olusturma fikrini glindeme aldi. |-
Planlanan sistemde, tim bankalara ait AVEL
ATM’lerin tek bir marka altinda s
birlestirilmesi ongoriiliiyor. Bu sayede
isletme  maliyetlerinin ~ bankalar

arasinda paylasilmast ve misterilere yypanistan, bu doniisim siirecinde
daha genis erigim %mkam saflanmast  pgtekiz’deki ortak ATM  sistemi
hedefleniyor. Sistemdeki gelir

paylagiminin ise her bankanin islem
hacmine gore belirlenecegi ifade
ediliyor.

Here

modelini yakindan takip ediyor.
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Moody’s’ten Carpici Analiz: Stagflasyon

Tehlikesi Kapida

MoobDyY’s

Moody’s Analytics, EY ve Fitch
Ratings’ten ekonomistler, yiiksek
vergiler ve diisen istthdamin
birlesiminin ABD’yi stagflasyona
stirtikleyebilecegi konusunda
uyariyor. Moody’s Bas Ekonomisti
Mark Zandi, istihdamdaki
yavaslamay1 “glimrik  vergisi
politikasinin olumsuz etkisi” olarak
yorumladi.

Analistlere goére bu gelismeler,
Fed’in elini zora
sokuyor. Faiz artirimu, zaten
yavaslayan  biiylimeyi tamamen
durdurabilir. Ote yandan faiz
indirimleri, harcamalar tetikleyerek
enflasyonu daha da koriikleyebilir.
Fitch’ten Olu Sonola, “Bu durum Fed
icin ciddi bir ikilem yaratiyor”
ifadelerini kullandu.

EY Bas Ekonomisti Gregory Daco,
belirsizligin  yatirnm  kararlarini
ertelemeye yol agtigini, bunun da
daha az ise alim ve zayif tiiketici
harcamalarina neden olacagin
belirtti.  Enflasyonun  %?2,7’ye
ulastig1 ortamda, ithal iirtinlerdeki

fiyat artislarinin etkisi daha fazla
hissedilmeye baslanda.
Trump, olumsuz istihdam

raporunun ardindan ABD Calisma
Istatistikleri Biirosu komiserini
gorevden aldi. Beyaz Saray
Ekonomik Danmismani  Stephen
Miran, “Bu rakamlar gormek
istedigimiz seyler degil” diyerek
mevcut  belirsizlik  ortaminin
politikalara  bagh oldugunu
savundu.

Istihdamdaki diisiis ve artan vergi
yiikleri, oniimiizdeki aylarda ABD
ekonomisinin gidisatina dair soru
isaretlerini artirtyor. Ekonomistler,
“en  kotisi  henliz  gelmedi”
uyarisinda bulunuyor.

Lufthansa, Air
Europa Hisselerini
Almaktan Vazgecti

Lufthansa, Ispanyamin Air Europa
sirketindeki  hissesini  satin  alma
siirecinden vazgecti.

Reuters'in internet sitesinde yer alan
habere gore, Sirket'in sozciisii Air
France-KLM anlasmasindan sadece bir
hafta sonra, Ispanyol havayolu sirketi
Air Europa'daki hisse senedi i¢in teklif
verme planindan vazgectigini sdyledi.
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