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Ekonomistler, Kiiresel
Enflasyonun 2028'e

Kadar Yiksek
Kalmasin1 Bekliyor

Alman Ekonomi Arastirma Enstitiisii (Ifo)
ve Isvicre Ekonomi Politikas1 Enstitiisii
(IWP) Ekonomi Uzmanlar1 Anketinin
2024 son c¢eyrek sonuclari yayimladi.
Ankete gore, 2025'te kiiresel ortalama
enflasyon oranmnin yiizde 3,9 olmasi
bekleniyor. Ekonomistler, kiiresel
enflasyonun 2026'da yiizde 3,5'e inecegini
ongoriiyor. Enflasyonun 2028'de de bu
seviyede kalmasi bekleniyor.

Ifo  arastirmacis1  Niklas  Potrafke
degerlendirmesinde, "Enflasyon
beklentileri, merkez bankalarinin

enflasyon hedeflerinin iizerinde kalmaya
devam ediyor. Bu enflasyon beklentileriyle
daha fazla faiz indirimi olas1 degil."
ifadesini kullanda.

TURKIYE

iIHRACATCILAR

MECLISI

Los Angeles'taki Yanginlarin
Ekonomik Faturasi 250 Milyar Dolan

Asabilir

Diinya ¢apinda hava tahmini
hizmeti veren AccuWeather,
Los Angeles ve ¢evresinde
gerceklesen yanginlarin
ekonomik maliyetine iligkin
tahminlerini duyurdu.

Buna gore, genis bir bolgede
gerceklesen yanginlarin
neden oldugu toplam hasar
ve ekonomik kaybin 250
milyar dolar ile 275 milyar
dolar  arasinda  olacagi
tahmin edildi.

Yangmlar, c¢ok sayida yogun
yerlesim bolgesini tehdit etti ve
Pacific Palisades ile Altadena gibi
mahallelerde biiyiik tahribata yol
actl. Kentin degisik bolgelerinde 7
Ocak 2025 tarihinde baslayan ve
siddetli riizgarlar nedeniyle hizla
yayilan yangin sonrasinda oteller,
kisa siireli kiralamalar ve medikal
malzemelerde fiyat artislari
yasanirken, dolandiricilarin  sahte
bagis kampanyalar1 diizenledigi de
bildirildi.
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AB, Rusya'ya Yeni Yaptirumlara

Hazirlamyor

AB iilkeleri, 24 Subat tarlhlnde
liclincii  yilma girecek Rusya-
Ukrayna savasi nedeniyle Rusya'ya
yonelik 16'nc1 yaptirnm paketinin
detaylarin1 miizakere etmeye basladi.

Bu kapsamda, AB Komisyonu, iiye
tilkelere  Rusya'dan  aliiminyum
ithalatinin yasaklanmasini da igeren

AB, daha once aliiminyumun tel,
boru ve folyo halinde ithalatini
yasaklamus, ancak birincil
aliminyum ithalatin1 stirdiirmiistii.
Ayrica, AB iyesi 10 iilke,
Rusya'dan gaz ve sivilastirilmis
dogal gaz (LNGQG) ithalatinin en kisa
siirede yasaklanmasini istiyor.

Cekya, Danimarka, Estonya,
Finlandiya, Irlanda, Letonya,
Litvanya, Polonya, Romanya ve
Isveg, Rusya'nin Avrupa'ya yakit
thracatinin onlenmesini, Rus LNG
tankerlerinin limanlara  girigine
yasak getirilmesini talep ediyor.
AB, savas nedeniyle simdiye kadar

bir paket sunacak.

Rusya'ya yonelik
paketini hayata gecirdi.

JPMorgan 2024 Yilinda
Rekor Kar Elde Etti

ABD'nin en biiyilk bankasi JPMorgan
Chase 2024 yilinda karimi, 2023 yilindaki

49 6 mllyar dolardan 58,5 milyar dolara yiikseltti. CEO Jamie Dimon,
diistik 1ssizlik ve saglikh tiiketici harcamalarma atifta bulunarak "ABD
ekonomisi direncli oldu. Isletmeler ekonomi konusunda daha iyimser ve
daha biiyiime yanlis1 bir giindem ve hiikiimet ile 1s diinyasi arasinda
gelismis is birligi beklentileri onlar1 cesaretlendiriyor.” dedi. JPMorgan 31
Aralik'ta sona eren dordiincii ¢eyrekte karmin 14 milyar dolar ve hisse
basina 4,81 dolar oldugunu soyledi. Gegen yilin ayn1 doneminde kar 9,3
milyar dolar ya da hisse basina 3,04 dolar olmustu.

15 yaptinm

Ingiltere Rekabet

Kurumu CMA
Sorusturma Baslatti

otoritesi

rekabet
Competition and Markets Authority
(CMA), Google’in arama alanindaki

Ingiltere’nin

nasil
bir

rekabeti
dair

hakimiyetinin
etkileyebilecegine
sorusturma baslatti.

Tiiketiciler ve isletmeler lizerindeki
etkisi mercek altinda Wall Street
Journal’in haberine gore CMA,
Google’in  arama ve  arama
reklamciligi hizmetlerindeki
kontroliiniin kapsamin1 ve bu etkinin
tilkketiciler ve isletmeler tizerindeki
olas1 etkilerini degerlendirecek.

CMA’nin adil rekabet davranisini
saglama yetkisi var. Rapor, mevcut
CMA rejiminin iki haftadan kisa bir

sire oOnce yiurlrlige girdigini
belirtiyor.  Ingiltere’nin ~ yeni
kurallari,  rekabet  yetkililerine

stratejik dijital pazar statiisiine sahip
sirketleri belirleme ve adil rekabete
iliskin davranis gereklilikleri
getirme yetkisi veriyor.

Alman Ekonomisi 2024'te Ust Uste Ikinci Y1l Kiiciildii

Almanya Federal Istatistik Ofisi
(Destatis), Alman ekonomisine
iliskin 2024’1 kapsayan Onci
bliyiime verilerini acikladh.

Buna gore, Almanya'da mevsim ve
takvim etkilerinden arindirilmis
gayrisafi yurt ici hasila (GSYH),
gecen yilin son g¢eyreginde bir
onceki c¢eyrege gore yiizde 0,1
daralirken, 2024 yilinin
tamaminda ise bir 6nceki yila gore
ylzde 0,2 geriledi.

Boylece diinyanin 3. ekonomisi olan
Almanya ekonomisinde 2023’teki
yluzde 0,3'liik disiisiin  ardindan
2024’te de daralma goriildii. Alman
ekonomisi, en son 2002-2003
doneminde iki yil art arda
kiictilmiistii. Piyasalarda Avrupa'nin
en biiylikk ekonomisinin gecen yil
ylizde 0,2 kii¢iilmesi bekleniyordu.

Gegen yilin son ¢eyreginde ylizde 0,1
kiigiilen Almanya ekonomisi, 2025'in
ilk ceyreginde de daralmasi halinde,

iki ceyrek art arda daralma olarak
tanimlanan teknik resesyona girecek.
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ifo: Almanya'daki Politik Belirsizlik Buyumeyi Tehlikeye Atiyor

ifo'nun Tahminler Baskani Timo
Wollmershiuser, "Almanya, savas
sonrasi tarthinin en uzun durgunluk
evresinden geciyor. Ayrica
uluslararas1 bir karsilastirmada da
onemli Olgiide geride kaliyor."

arastirmacilari

tagimaya
korkuyor.

Eger hi¢bir kars1 onlem alinmazsa, ifo
iretim  sirketlerinin
tretim ve yatinmlarimi yurt disina
devam

edeceginden

dedi. ifo'ya gore, tretkenlik artis1 da zayif m GEMEINSCHAFTS- |
kalacak, ¢tinkii yiiksek tretkenlige Dogru ekonomik politika rotas hizl
Almanya  ckonomisi  bugin sahip endiistrilerdeki katma deger ve ve giivenilir bir sekilde belirlenirse,
aciklanan verilere gore, 2024 yilim1  istihdam, diistik tiretkenlik Almanya'da yatirim yapmak ve
yizde 0,2 daralmayla tamamladi. biiyiimesine sahip hizmet caligmak tekrar daha degerli hale

Boylece 2023 yilinin ardindan
2024 yilinda da daralma yasanmis
oldu.

degistirecek.

Trump: Dis Gelir Idaresi
Kurulacak

ABD Baskani1 Donald Trump, giimriik vergileri, har¢lar
ve yabanci kaynaklardan elde edilen tiim gelirleri
toplamakla gorevli yeni bir birim olusturacagini duyurdu.
ABD  Gelir Idaresi (IRS) aracihifiyla halki
vergilendirdiklerini  belirten  Trump, "Kendimizi
vergilendirirken, yumusak ve acinacak derecede zayif
ticaret anlagmalariyla Amerikan ekonomisi biiyiime ve
refah1 diinyaya sundu. Artik bunun degisme zamani
geldi. Bugiin tarifelerimizi, har¢larimizi ve yabanci
kaynaklardan gelen tiim gelirleri toplamak i¢in Dis Gelir
Idaresini kuracagimi duyuruyorum." ifadelerini kullandh.

sektorlerindeki katma degerle yer

gelecek ve 1y1 bir %]1'lik bliyiimeye
ulasmak da miimkiin olacak.

Ticaret yoluyla ABD'den para kazananlardan {icret
almaya baglayacaklarini belirten Trump, "Nihayet adil
paylarin1 6demeye baglayacaklar." degerlendirmesinde
bulundu.

FAO Kiiresel Gida Fiyatlari, Seker Fiyatlarindaki Diisusiin

Etkisiyle Geriledi

Birlesmis Milletler Gida ve Tarim
Orgiitii (FAO), diinya gida emtia

fiyatlarinin ~ referansinin  aralik
ayinda bir oOnceki aya gore
geriledigini, bunun Onciiliigliniin
uluslararas1  seker  fiyatlarinda

yasanan diisiis oldugunu bildirdi.

FAQ'dan yapilan agiklamaya gore,
kiiresel olarak islem goren bir dizi
gida emtiasinin uluslararasi
fiyatlarindaki aylik  degisimleri
izleyen FAO Gida Fiyat Endeksi,
aralik ayinda ortalama 127,0 puan
olarak gerceklesti .

FAO Gida Fiyat Endeksi Kasim
ayma gore yizde 0,5 diserken,
Aralik 2023'e gore ylizde 6,7 artti.
2024  yili  genelinde  endeks,
2023'teki ortalama degerden ylizde
2,1 daha diisiik olan 122,0 puan
kaydetti. Tahil ve seker icin fiyat
tekliflerindeki  6nemli  diistsleri
bitkisel yaglar, siit iirtinleri ve et
fiyatlarindaki daha kii¢ciik ancak
onemsiz olmayan artislarla telafi
etti. 2024 yili i¢cin FAO Tahil Fiyat
Endeksi, 2023 seviyesinden yiizde
13,3 diiserek 113,5 puan
ortalamasina ulasti.

'
Aralik aymda FAO Tahil Fiyat
Endeksi, musir fiyat tekliflerindeki
marjinal artisin bugday fiyatlarindaki
diistisii telafi etmesiyle Kasim ayia
gore nispeten degismedi ve bir onceki
yilin ayni donemine gore yiizde 9,3
daha diistiktii.
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Rusya ile Iran Arasinda 20 Yilhk Isbirligi
Anlasmasi

Moskova ve Tahran arasindaki

Konuyla ilgili agiklama yapan
Iran'in Rusya Biiyiikelgisi Kazem
Celali, "Anlasma imzalandiktan
sonra Iran parlamentosu tarafindan
onaylanmasi gerekiyor. Parlamento
tarafindan onaylandiktan sonra 20
yil siireyle yluriirliikte kalacak"
dedi.  Biiyiikel¢i  anlagsmanin
otomatik olarak uzatilip
uzatilmayacagini belirtmedi.

2025 Ekonomi

Giindemine Trump
2.0 Damga Vuracak

Diinyanin 6nde gelen merkez
bankalari son on yillarin en koti
enflasyon sokunun ardindan faiz
oranlarini diisiirmeye calisirken, kiiresel ekonomi yeni yila artan jeopolitik
gerilimlerle giriyor. Enflasyonist baskilar devam ederken Ingiltere
ekonomisi bocaliyor. Euro Bolgesi’nin en biiylik ekonomileri siyasi kargasa
icinde. Cin ise ekonomisini canlandirmak i¢in miicadele ederken, giiney
tilkeleri artan borg faizi 6demeleriyle karsi karsiya.

kapsamli stratejik ortaklik anlasmasi
20 yillik bir siire i¢in imzalandi.

Ekonomistlere gore 2025’te ekonomi Donald Trump’m bir dizi yeni
politikay1 ne kadar hizli ve dramatik bir sekilde uygulamaya koyacagina
bagli. Ozellikle giimriik vergileri ve gocle ilgili bircok belirsizlik,
ekonomiyi ongoriilemeyen sekillerde sekteye ugratabilir. Ancak pek ¢ok
ekonomist Trump'in secim kampanyasi sirasinda dile getirdigi ve Cin'e
%60'a varan, ABD’nin hem diismanlarina hem de miittefiklerine %20'ye
varan ithalat tarifelerini iceren tehdit cephaneliginin tamamini
kullanmaktan kacinacagi konusunda umutlu.

WEF: Kiiresel
Isbirligi Kritik
Doniim Noktasinda

WEF'in McKinsey & Company ile

uluslararas1 igbirligini  oOlgen 41
gostergeyi dikkate alarak gelistirdigi,
Kiiresel Isbirligi Barometresi 2025
yayimlandi. Barometre, uluslararasi
isbirliginin artan jeopolitik tansiyon
ve istikrarsizliklar nedeniyle "yatay
seyrettigini" ancak iklim finansmani,
ticaret ve inovasyondaki olumlu
ivmenin umut vadettigini gosterdi.

Artan catigmalar ve insani krizler
gecen yil Orta Dogu, Ukrayna ve
Sudan basta olmak iizere diinyanin
diger bolgelerindeki gelismelerle
rekor seviyeye ulasirken, Soguk
Savas sonrast donemi tanimlayan
"biiylik 0Olciide istikrarli igbirligi
diizeni" yerini daha pargali bir
goriiniime birakt1. Ote yandan, iklim
eyleminden teknolojik yOnetisime
kadar acil sorunlara yonelik ¢oziimler
birbirine bagimli olmaya devam
ediyor.

ABD ve Cin Arasinda Ticaret Savaslar1 Yeniden Baslar Ma?

ABD'de Trump'in yaptigi Pekin yoOnetiminin Cin'in onlarca
aciklamalar, halihazirda cesitli yil siirebilecek bir ekonomik
problemlerle  ugrasan  diinya durgunluga stiriklenmesini

ekonomileri i¢in yeni sikintilarin
baslayabilecegi yoniindeki
fiyatlamalar gii¢lendiriyor.

Cin'de bir siiredir devam eden
deflasyon korkusu hiikiimetin
attig1 adimlara ragmen
asitlamazken, yeni  donemle
birlikte buna bir de ticaret
savasinin eklenebilecegi endisesi
giivenli liman varliklarindan olan
tahvillere talebi artirda.

durduramayacagina dair endiseler
artarken, ayni zamanda Cin'in
ekonomik yavaslamasinin emtia
talebinin azalmasina yol
acabilecegi ve bu durumun, emtia
fiyatlarindaki degisimlere duyarli
olan enerji gibi sektorleri olumsuz
etkileyecegine isaret ediliyor.

Is Yatim Uluslararas:1 Piyasalar
Direktorii Sant Manukyan yaptigi
degerlendirmede,

"Cin ekonomisindeki mevcut durumun {i¢
temel nedeni var. Bunlar, deflatif baski,
konut
ekonomideki beklentiler." dedi.

sektoriindeki  gelismeler  ve
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2025'te Dunyay1 Neler Bekliyor? Goldman Sachs’tan Kiresel
Ekonomi I¢in 7 Kritik Tahmin

1) Kiiresel GSYIH Biiyiimesi: Goldman Sachs, artan gercek hanehalk: gelirleri ve gevseyen mali kosullar
tarafindan yonlendirilen 2025'te yillik bazda yiizde 2,7'lik saglam bir kiiresel reel GSYIH biiyiimesi dngoriiyor.

Raporda faiz indirimlerinin rolii vurgulanarak, "ABD biliyiimesinin, dnemli 6l¢iide daha gii¢lii tiretkenlik artis
g0z Oniine alindiginda, gelismis piyasalardaki rakiplerini geride birakmaya devam etmesi muhtemel." denildi.
Cekirdek enflasyonun gelismis piyasalarda 2025 yil1 sonuna kadar hedef seviyelere donmesi bekleniyor.

:
A

2) ABD Ekonomik Goriiniimii: Goldman, giiclii gelir
bliyiimesi ve finansal gevsemeye atifta bulunarak 2025
yilinda ABD GSYIH biiyiimesinin genel beklentinin

\¢ @ tizerinde ylizde 2,4 olmasini bekliyor. Cekirdek PCE
.=~ enflasyonunun Aralik 2025'e kadar yiizde 2,4'e diismesi

& M=% bekleniyor.
- /‘ Banka ayrica issizlik oraninin yil sonuna kadar yiizde 4'e
e, = diisecegini ongdriiyor.

: " 3) Fed Politikasi: Goldman Sachs, Fed'in 2025 yilinda ii¢
faiz indirimi uygulayacagini éngoriiyor. Ilk 25 baz puanlik indirim Mart ayinda, ardindan Haziran ve Eyliil
aylarinda ek indirimler gelecegini ongoriiyor. Bu, nihai faiz oranini yiizde 3,5-3,75'e getirecek. Banka ayrica
Fed'in bilanco daraltma islemini Ocak ayinda azaltmasini ve bunu 2025'in ikinci ¢eyregine kadar tamamlamasini

bekliyor.

4) Euro Bolgesi Biiylimesi: Goldman, yiiksek enerji fiyatlar1 ve Cin'den gelen rekabet baskisi nedeniyle "tiretim
sektoriinde devam eden yapisal karsi riizgarlar1" yansitan Euro bolgesi i¢in ylizde 0,8'lik genel beklenti alt1
GSYIH biiyiimesi 6ngoriiyor.

Mali sikilastirma ve ticaret politikasi belirsizliklerinin biiytimeyi etkilemesi bekleniyor. Enflasyonun yil sonuna
kadar yiizde 2'ye donmesi ve hizmet enflasyonunda kademeli bir azalma olmasi 6ngoriiliiyor.

5) ECB Politika Goriiniimii: Avrupa Merkez Bankasi'nin ardigik 25 baz puanlik faiz indirimlerine devam etmesi
ve politika faizini Temmuz 2025'e kadar yiizde 1,75'e getirmesi bekleniyor. Ancak Goldman, biiyiime ve
enflasyon daha da zayiflarsa "daha hizli ve daha derin kesintilerin" gerekli olabilecegi konusunda uyararak olasi
asag1 yonli risklere dikkat ¢ekiyor.

6) Cin'in Ekonomik Yavaslamasi: Goldman Sachs, Cin'de ger¢ek GSYIH biiyiimesinin 2025'te yiizde 4,5'e
diisecegini ongoriiyor, ¢iinkli kuruma gore, politika gevsetme onlemleri zayif i¢ tikketimi, emlak piyasasi
miicadelelerini ve daha yiiksek ABD tarifelerinin etkisini tam olarak dengeleyemiyor.

Wall Street firmasi, "Uzun vadede, kotiilesen demografi, cok yillik bor¢ azaltma egilimi ve kiiresel tedarik zinciri
risklerinin azaltilmasi gibi ¢esitli yapisal zorluklar goz oniine alindiginda Cin'in biiylime goriiniimii konusunda
ithtiyatli olmaya devam ediyoruz" dedi.

7) ABD Politikas1 ve Jeopolitik Riskler: Son olarak, Goldman yatirimcilara, 6zellikle, ABD politika
degisikliklerini ve jeopolitik gelismeleri yakindan izlemelerini tavsiye ediyor.

Baslica riskler arasinda Cin ve otomobillere uygulanan daha yiiksek tarifeler, daha diisiik gog, vergi kesintileri ve
diizenleyici geri ¢cekilmeler yer aliyor.

Goldman, vergi indirimlerinin biiyltimeyi artirabilecegini ancak "daha yiiksek tarifelerden kaynaklanan diistisiin"
bu kazanimlar1 telafi edebilecegini ve Avrupa ile Cin'in daha biiyiik ekonomik darbelerle kars1 karsiya
kalabilecegi konusunda uyariyor. Raporda ayrica Ortadogu'daki durumdan, Rusya-Ukrayna savasindan ve ABD-
Cin 1ligkilerinden kaynaklanan risklere de dikkat ¢ekiliyor.
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LOJISTIK GELISMELER

Iran Makamlarina Uzlasma Cagrisi

Iran’m Tiirk TIR larmi kendi iilkesinden akaryakit almaya zorlamasi, yiiksek karayolu gecis iicretleri ve diger
uygulamalari, Tiirk tasimacilarina agir maliyetler yiiklemeye devam ediyor. Uluslararas1 Nakliyeciler Dernegi
(UND), Iran’1n Tiirk tasimacilara yonelik zorlastiric1 politikalarimi elestirerek Iran makamlarini ve tasimacilarini
uzlasmaya davet etti. UND, yetkilileri Iran makamlarina su taleplerde bulundu:

 Akaryakit fiyat farki uygulamasina son verilmesi,

» Tiirk araglarina Iran igerisinde yakit temin edilmesi,

» Tiirk stiriiciilerine yapilan kotii muamelenin son bulmasi.

* 'Dolu Depo Uygulamasi' son bulmal..

Turkiye’nin 13. Lojistik
Merkezi Bogazkopriu Giin
Sayiyor

\UL"MODAL TRANSPORY

ORMAAGZATION OF
TURXIC STATES

©

MULTIMODAL TRANSPORT
£ LOGISTICS FORUM

QRGAMIZATION OF
TURKOC STATES

Tiirkiye ~ Cumhuriyet Devlet Demiryollari e
(TCDD) tarafindan ingsa edilen lojistik =~ T (Q mmma

merkezlerle ilgili konusan Ulastirma ve Altyap1
Bakani1 Abdulkadir Uraloglu, planli ve entegre
ulagtirma altyapisinin Tirkiye’nin uluslararasi
ticaretteki rekabet giiciinii artiracagini vurguladi.

Bakan  Uraloglu, ulasim  agmin  kritik
noktalarindan birinde yer alan ve yiik akisinin yiiksek oldugu
Kayseri’de Bogazkoprii  Lojisttk  Merkezi  Projesi’ni
tamamlama asamasina geldik. Bogazkoprii ile Tiirkiye nin

lojistik merkez sayis1 13°e ¢ikacak.” dedi.

Abdulkadir Uraloglu: 2024'te Demiryollarinda 279,4 Milyonu

Askin Yolcu Tasinda

Ulastirma ve Altyapt Bakani
Abdulkadir ~ Uraloglu, @ TCDD
Tasimacilik AS tarafindan

paylasilan 2024 yil1 yolcu verilerini
degerlendirdi.

Yiiksek hizli trenlerle (YHT) gecen
yil seyahat eden yolcu sayisinin 12
milyon 463 bin 297'ye ulastigini
ifade eden Uraloglu, "Bolgesel ve
anahat trenlerimizi ise toplam 10
milyon 721 bin 613 yolcu kullandi.
256 milyon 241 bin 472 vatandas
rayli sistem hatlarindan faydalandi.

Boylece 2024'te yiiksek hizl,
anahat ve bolgesel trenler ile kent
i¢ci rayl sistem projelerinden 279
milyon 426 bin 382 vatandas
yararlandi." dedi. Marmaray'in,
Gebze-Halkali  arasinda  yilin
tamaminda 218 milyon 886 bin 16
yolcuya hizmet verdigini aktaran
Uraloglu, "Sirkeci-Kazligesme
Hattim1 3 milyon 159 bin 496,
Gayrettepe-Istanbul ~ Havalimani-
Arnavutkoy Hatti'mi da 9 milyon
659 bin 688 vatandasimiz kulland.

Halkal-Bahgeschir

Hatt1
Istanbul'daki hatlarirmizi 231 milyon

808 bin 773 yolcu
degerlendirmesinde bulundu.

MEVZUAT VE SEKTOREL POLITIKALAR SUBESI

sektorelpolitikalar@tim.org.tr

ile

kullandi."
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